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Новости 

• Татфондбанк принял решение разместить облигации на 1.5 млрд руб. 

• Юниаструм банк принял решение о выпуске облигаций серии 03 
объемом 2 млрд руб. 

• ОАО "ОГК-2" размещает конвертируемые еврооблигации на сумму 300-
350 млн долл., бумаги предлагаются инвесторам за пределами РФ и США. 

Корпоративные и муниципальные облигации 
На рынке российских долговых обязательств преобладали позитивные 

настроения. Основным локомотивом рынка являлись облигации 
федерального займа, которые начали расти еще в пятницу после 
выступления министра финансов. Правительство четко дало понять , что 
будет поддержать  рублевую ликвидность  до тех пор пока кризис не 
минует. Из этого следует, что, скорее всего, рынок достиг своего «дна» и 
дальше следует ожидать если не улучшения обстановки, то по крайней 
мере не ухудшение сложившегося положения. Корпоративные бумаги 
росли чуть меньшими темпами и в основном в первом эшелоне, объемы 
торгов при этом были на среднем уровне.  

В секторе российских евробондов  после  трехдневного  периода  
снижения  возобновился рост котировок, что привело  к  небольшому 
сужению спредов с американскими казначейскими облигациями до 118 
б.п. Котировки последних снижаются, из-за ослабления напряженности на 
финансовых рынках и  оттока средств с рынка самых надежных активов в 
сектор emerging markets, который сейчас привлекает довольно  высокими 
кредитным  качеством  и платежеспособностью.  

Сегодня на корпоративном рынке на фоне напряженности с денежной 
ликвидностью вряд ли сформируется ярко выраженный растущий тренд. 
Так же сегодня произойдет размещение первого выпуска облигаций 
ОАО«Ситроникс» объемом 3 млрд. рубл. 

 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

25 ТМК-02 обл 37,9 113,7 
 РусСтанд-7 42,38 211,9 
 Слвтстекло 57,84 43,38 
 ТрансФинМ1 21,7 65,1 
 Экспобанк1 26,8 26,8 
 Ситроникс, 1  Размещение 3000 

26 Чувашия-04 61,48 46,11 
 Башкирэн3в 20,47 30,705 
 Киров.зд1 45,87 68,805 
 ПЭБЛизинг 62,33 31,165 
 СамарОбл 4 17,4 87 
 ЭлемЛиз-01 31,16 18,696  

 
Индекс корпоративных 
облигаций ММВБ (RCBI) 

24 се4 сен15 авг26 июл6 июл

100,3

100,5

100,7

100,9

101,1

101,3

101,5

Объем, млн. руб. (правая шкала)
Индекс RCBI (левая шкала)

 

 

Объем торгов на ММВБ, млн. руб. 

0

5

10

15

20

24 сен17 сен10 сен3 сен27 авг

м
лр

д.
 р

уб
.

Биржа РПС РЕПО

 

Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 25,0062 -0,0478

RUR/EUR 35,3088 -0,0098

EUR/USD 1,4076 -0,0013

изм. б.п.
RCBI 99,68 30,00

MIACR 1 день, % 7,21 25,00

Москва 39, YTM % год. 6,58 -10,00

RUS30, YTM % год. 5,79 -4,00

UST10, YTM % год. 4,61 -1,00

Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 438,3 -2,73

по Москве 306,2 -5,41

Депозиты банков 255,3 7,27

Объем торгов, млн. руб. изм.%
Биржа 2 593 18,45

РПС 10 093 56,12

ОФЗ 15 542 3867,06  
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Спрэд ОФЗ 46017 и Россия 30 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
РазгуляйФ1 0 89,89 4,71 374 44 046 1 10,98
МаирИнв-03 11,48 99,98 52,85 555 4 499 100 14 5,24
Парнас-М 2 11,25 99,99 9,47 1 515 3 799 620 11 3,30
Вагонмаш 2 11,25 100 28,93 1 178 5 000 1 2,67
МетарФ 01 13,93 99,6 36,19 990 378 480 1 2,67
УРСАБанк 5 11,01 97,8 42,13 1 485 24 541 250 8 2,41
УРСАБанк 3 10,68 98,75 28,67 619 5 925 000 1 2,33
ОГО-агро-2 13,44 99,9 9,93 520 2 972 700 2 2,25
САНОС-02об -4,27 102 36,16 778 2 030 2 2,00
ТехНикольФ 10,96 98,3 2,92 1 626 7 802 500 3 1,60

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
УРСАБанк 3 12,26 96,5 27,88 622 1 975 2 -5,39 
Усть-Луга1 13,21 94,5 10,58 871 3 587 220 2 -4,55 
Метзавод 11,36 97 5,03 525 5 820 000 1 -3,19 
ЛОМО 03 16,55 97,05 2,74 712 9 705 10 -3,14 
МастерБ-2 18,81 96 37,49 245 70 135 5 -3,03 
КОПЕЙКА 01 14,38 97,05 0,77 270 776 400 1 -2,95 
М-ИНДУСТР 11,93 102 11,41 1 422 255 725 2 -2,76 
ДальСвз2об 8,61 100,95 25,94 1 713 10 095 000 2 -2,75 
ЕврокомФК3 12 97,5 23,64 1 001 38 512 500 4 -2,40 
КМПО-Фин01 13,04 97 1,53 904 1 940 000 1 -2,34  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
РИГрупп 01 13,67 98,99 28,89 824 138 565 000 2 -0,51 
ИнкомЛада3 12,89 98 3,01 1 355 131 170 980 13 0,00
Лукойл4обл 7,25 101,35 20,68 2 264 114 885 581 30 1,35
Лукойл3обл 7,18 100,15 19,84 1 536 85 277 810 50 1,11
Мосэнерго1 7,97 99,5 1,24 1 450 62 791 135 24 0,30
ГАЗПРОМ А4 7,04 102,8 9,01 870 60 444 635 45 0,78
ГАЗПРОМ А4 7,04 102,8 9,01 870 60 444 635 45 0,78
АИЖК 4об 7,85 103,95 12,87 1 591 58 726 020 12 0,00
РЖД-06обл 7,2 100,75 26,38 1 143 55 245 003 15 0,75
УралВагЗФ2 15,9 99,85 44,32 1 107 50 926 097 5 0,10  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЯрОбл-06 6 103 32,49 1 303 25 828 500 10 5,10
ЯНАО-1 об 5,84 103,5 13,7 314 462 501 2 1,97
СамарОбл 3 7,46 101,14 8,12 1 417 12 323 136 10 1,14
Чувашия-05 7,66 101,05 23,66 1 350 30 315 000 1 1,03
Мос.обл.6в 7,37 105,45 37,73 1 303 45 872 152 7 0,91
Мос.обл.7в 7,58 102,86 33,32 2 396 7 094 625 6 0,83
ВоронежОб3 10,12 101 23,59 1 372 22 677 530 1 0,75
МГор44-об 6,58 108,6 25,21 2 830 6 696 910 7 0,65
ВоронежОб2 9 105 32,55 633 189 000 1 0,62
КОМИ 7в об 7,23 108 33,97 2 251 216 000 1 0,51

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 8в об 8,26 95,05 4,16 2 992 33 396 500 2 -0,99 
Чувашия-06 8,25 98,5 14 1 667 8 865 000 1 -0,91 
СамарОбл 2 7,86 97,85 2,06 1 081 4 892 500 1 -0,89 
Астрахань1 10,3 99 2,86 815 990 000 1 -0,50 
МГор38-об 6,13 111,55 24,66 1 189 67 174 716 8 -0,40 
Томск.об-4 7,78 98,7 19,73 1 554 1 233 750 1 -0,40 
КамскДол 3 12,72 100,43 3,86 619 3 946 759 9 -0,07 
КамскДол 2 7,69 100,37 24,78 23 374 380 3 -0,01 
КрасЯрск05 5,38 0 37,03 390 0 0 0,00
КраснЯрКр3 8,23 0 33,18 373 0 0 0,00  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Одинцово-2 9,73 101 0 457 133 300 200 2 0,01
МГор38-об 6,13 111,55 24,66 1189 67 174 716 8 -0,40 
ОрЗуево-01 10,16 101,2 0,95 270 50 592 500 2 0,00
Мос.обл.6в 7,37 105,45 37,73 1303 45 872 152 7 0,91
НижгорОбл3 7,61 102 35,99 1487 39 781 000 11 0,49
КОМИ 8в об 8,26 95,05 4,16 2992 33 396 500 2 -0,99 
Чувашия-05 7,66 101,05 23,66 1350 30 315 000 1 1,03
ЯрОбл-06 6 103 32,49 1303 25 828 500 10 5,10
ИРКУТ-03об 8,25 101,71 0,96 1088 25 514 317 7 0,01
ВоронежОб3 10,12 101 23,59 1372 22 677 530 1 0,75  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (24.09.2007) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 100,95 26,67 0,99 8,16 1 020 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 99,99 1,38 0 8,58 0 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 108,50 13,23 0,14 8,96 13 345 550 21.08.2009
ЮТК-03 об. 99,95 50,17 -0,01 12,47 10 794 220 10.10.2009 09.10.2007
ЮТК-04 об. 100,50 2,47 0 9,98 0 09.12.2009
СЗТелек4об 102,00 2,44 -1 8 580 635 08.12.2011
ВлгТлкВТ-4 100,15 2,85 -0,4 8,38 699 248 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 98,00 10,31 0 7,94 0 27.01.2011
КИТФинБанк 99,50 26,85 0 10,68 0 18.12.2008
МКБ 02обл 99,70 31,06 0,25 10,77 532 734 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 99,60 21,92 0 10,17 0 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 99,52 7,10 0 8,25 0 16.02.2011
УРСАБанк 5 95,50 42,13 2,41 11,01 24 541 250 18.10.2011
РусСтанд-8 95,50 35,49 0 13,3 0 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 98,00 1,04 0 12,14 2 548 000 16.09.2010 18.09.2008

ГАЗПРОМ А4 102,00 9,01 0,78 7,04 60 444 635 10.02.2010
НГК ИТЕРА 99,30 29,12 0,4 11,43 5 180 398 07.12.2007
РуссНефть1 91,00 25,60 -0,03 18,55 227 574 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 97,50 5,99 -0,51 13,57 1 941 117 01.09.2008
Лукойл4обл 100,00 20,68 1,35 7,25 114 885 581 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 99,20 27,62 0,91 7,09 20 126 810 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 100,10 6,54 0,7 7,2 6 204 546 12.02.2014

Апт36и6 об 98,55 22,49 0,61 10,68 2 876 420 30.06.2009
ДиксиФин-1 95,45 1,01 -0,47 11,32 95 000 17.03.2011
Евросеть-2 98,50 31,17 0,29 17,25 2 350 732 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 96,40 7,87 0,62 11,49 192 970 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 97,05 20,30 0,31 9,1 21 570 998 14.06.2012 17.06.2010
ВикторияФ2 98,30 10,14 -1,32 12,74 398 325 16.02.2010
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0 8,13 9 885 580 14.12.2010

Мечел  2об 100,90 22,09 0,25 8,07 2 023 000 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 98,00 0,59 1,02 8,44 6 899 990 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 99,95 24,99 0,55 8,94 1 052 230 16.06.2010 18.06.2008
ТМК-02 обл 100,00 37,69 0 7,75 0 24.03.2009
Кокс 02 99,55 0,95 -1,03 9,6 19 704 000 15.03.2012 18.03.2010
МаксиГ 01 100,30 4,22 -0,3 14,47 26 000 12.03.2009 17.03.2008
ЧТПЗ 01об 102,54 42,16 -0,04 7,9 5 970 349 16.06.2010 18.06.2008

АВТОВАЗ об 99,90 1,10 0 1,12 0 13.08.2008
ГАЗФин 01 99,50 9,54 0,1 9,75 5 129 401 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 101,70 0,96 0,01 8,25 25 514 317 16.09.2010
УралВагЗФ2 99,75 44,32 0,1 15,9 50 926 097 05.10.2010 03.10.2007
СевСтАвто 103,00 13,15 0 6,69 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 100,76 4,82 -0,41 8,78 376 313 30.08.2011 01.09.2009

Башкирэн3в 100,39 20,01 0 8,27 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 101,00 18,20 0,45 7,79 35 340 616 29.06.2011
Мосэнерго2 99,29 5,24 0,01 7,99 2 979 000 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 101,30 20,34 1,14 7,37 47 903 300 22.06.2010
Ленэнерго3 96,00 33,40 0 9,31 0 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 99,20 21,90 0,66 7,4 6 978 002 01.12.2009

ОГК-5 об-1 98,7 35,34 0,15 8,29 5755530 29.09.2011 01.10.2009
МГор39-об 108,00 17,81 0,46 6,58 4 751 200 21.07.2014
МГор44-об 107,90 25,21 0,65 6,58 6 696 910 24.06.2015
Мос.обл.5в 105,10 35,75 0 6,77 0 30.03.2010
Мос.обл.6в 104,50 37,73 0,91 7,37 45 872 152 19.04.2011
НовсибО-05 98,54 1,40 0,01 9,46 492 750 15.12.2009
СамарОбл 3 100,00 8,12 1,14 7,46 12 323 136 11.08.2011
НижгорОбл3 101,50 35,99 0,49 7,61 39 781 000 20.10.2011
ЯрОбл-07 99,20 19,33 0 8,27 0 30.03.2010
Мос.обл.7в 102,01 33,32 0,83 7,58 7 094 625 16.04.2014

Металлургия

Машиностроение

Энергетика

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Котировки наиболее "длинных"  выпусков облигаций федерального займа (ОФЗ) в понедельник вновь  
значительно  выросли  на фоне больших торговых оборотов в условиях поддержки госбанков. Котировки наиболее 
долгосрочных и ликвидных выпусков резко выросли, несмотря  на дефицит рублевых средств и высокие ставки на 
внутреннем рынке капитала. При этом если на предыдущих торгах основной рост пришелся на серии ОФЗ 46018 и 
46020,  то в этот раз росли и многие другие бумаги (46014, 46017, 46021, 25059). В  среднем эти выпуски 
подорожали на 150-250 базисных пунктов. Средневзвешенная цена ОФЗ 46018 с погашением в 2021 году взлетела  
на  0,92 процентного пункта и составила 110,58% от номинала, объем торгов  -  3,736  млрд. рублей. Котировки 
ОФЗ 46020 с погашением в 2036 году выросли на 1,92 процентного пункта - до 101,9% от номинала, объем - 6,214 
млрд рублей. Стоимость ОФЗ 46021 с погашением в 2018 году увеличилась на 2,46 процентного пункта  -  до  
99,61%  от номинала, объем - 2,319 млрд рублей. Серия ОФЗ 46017 с погашением  в  2016  году подорожала на 1,5 
процентного пункта - до 106,10% от номинала, торговый оборот -1,483 млрд рублей. Это привело к снижению 
средневзвешенной доходности рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД 24 сентября на 0,11 процентного пункта - до 6,57% 
годовых.  Общий объем торгов на  вторичном  рынке  рублевых  госбумаг  в  понедельник составил 15,542 млрд 
рублей против 11,675 млрд рублей в пятницу.  На вторичном рынке облигаций Банка  России  было  совершено  две  
сделки  свыпуском 04002-7 на общую сумму 2 тыс. рублей при доходности 5,10% годовых.  

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР04001-7 0 0 2,1 18.10.2007 24 0 0 0 0

ОБР04002-7 98,8746 0,02 5,19 15.01.2008 113 2 1 978 0 0

ОБР 04003 0 0 0,06 22.09.2009 729 0 0 0 0

ОФЗ 25057 0 0 6,43 20.01.2010 849 0 0 12,37 18,45 24.10.2007

ОФЗ 25058 100,4999 0,3 5,56 30.04.2008 219 2 1 507 499 9,32 15,71 31.10.2007

ОФЗ 25059 99,5 0,26 6,42 19.01.2011 1213 8 511 906 050 10,2 15,21 24.10.2007

ОФЗ 25060 99,7 0,5 6,13 29.04.2009 583 4 21 301 347 8,58 14,46 31.10.2007

ОФЗ 25061 99,1 0,35 6,32 05.05.2010 954 3 37 729 082 7,47 14,46 07.11.2007

ОФЗ 26176 0 0 21,32 20.11.2007 57 0 0 16,83 19,95 20.11.2007

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 423 0 0 16,72 19,95 22.11.2007

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 788 0 0 16,66 19,95 23.11.2007

ОФЗ 26198 0 0 6,38 02.11.2012 1866 0 0 53,26 60 04.11.2007

ОФЗ 26199 99,6 0,32 6,34 11.07.2012 1752 13 49 401 553 11,37 15,21 17.10.2007

ОФЗ 27026 0 0 5,65 11.03.2009 534 0 0 2,3 17,45 12.12.2007

ОФЗ 28002 0 0 3,47 12.03.2008 170 0 0 3,29 49,86 12.03.2008

ОФЗ 28003 0 0 5,24 16.04.2008 205 0 0 43,56 49,86 17.10.2007

ОФЗ 28004 0 0 5,05 13.05.2009 597 0 0 35,89 49,86 14.11.2007

ОФЗ 28005 0 0 5,16 03.06.2009 618 0 0 30,14 49,86 05.12.2007

ОФЗ 46001 0 0 5,95 10.09.2008 352 0 0 1,64 12,47 12.12.2007

ОФЗ 46002 108,9999 -0,91 6,08 08.08.2012 1780 3 1 406 831 9,86 44,88 13.02.2008

ОФЗ 46003 109,4 -0,18 5,66 14.07.2010 1024 3 40 781 039 18,63 49,86 16.01.2008

ОФЗ 46005 0 0 6,91 09.01.2019 4125 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,41 17.05.2028 7541 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 0 0 6,96 20.08.2025 6540 0 0 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,3 05.09.2029 8017 0 0 6,86 7,03 03.10.2007

ОФЗ 46014 108,1768 1,1 6,35 29.08.2018 3992 26 1 125 260 795 2,96 44,88 12.03.2008

ОФЗ 46017 106,103 1,44 6,35 03.08.2016 3236 23 1 483 833 332 9,31 21,19 14.11.2007

ОФЗ 46018 110,6575 0,82 6,5 24.11.2021 5175 72 3 736 333 635 2,96 22,44 12.12.2007

ОФЗ 46019 0 0 6,96 20.03.2019 4195 0 0 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 102,035 1,81 6,85 06.02.2036 10362 112 6 213 618 920 7,56 34,41 13.02.2008

ОФЗ 46021 99,634 1,25 6,45 08.08.2018 3971 34 2 318 981 882 6,78 37,4 20.02.2008

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4055 0 0 66,46 77,29 14.11.2007

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4081 0 0 60,94 77,29 14.11.2007

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4089 0 0 59,24 77,29 14.11.2007
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона 
о финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 


